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Resumo

No Brasil, a carga tributaria é sabidamente elevada e por isso o planejamento tributario se faz necessario para
preservar resultados empresariais. Esta pesquisa objetiva analisar os impactos do goodwill proveniente de
operagdes de reorganizacio societaria utilizando metodologia descritiva, exploratoria, qualitativa, bibliografica e
documental, através de estudo de caso unico. Os resultados obtidos revelaram que o goodwil/ dedutivel da base de
calculo do IR e CSLL apresenta impacto fiscal significativo no lucro, tornando viavel sua utilizacdo como forma
de planejamento tributario. Recomenda-se para pesquisas futuras analisar outros itens que possam impactar
diretamente a base de calculo do IR e CSLL.

Palavras-chave: Goodwill. Despesa Dedutivel. Impacto Fiscal. Planejamento Tributatio.

Abstract

In Brazil, the tax burden is known to be high and therefore tax planning is necessary to preserve business results.
This research aims to analyze the impacts of goodwill from corporate reorganization operations using
descriptive, exploratory, qualitative, bibliographic and documentary methodology, through a single case study.
The results obtained revealed that the goodwill deductible from the IR and CSLL calculation basis has a
significant tax impact on profit, making its use as a form of tax planning viable. It is recommended for future
research to analyze other items that may directly impact the basis of calculation of IR and CSLL.

Keywords: Goodwill; Deductible Expense; Tax Impact; Tax Planning.
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Combinagio de negocios: um estudo sobre os impactos fiscais do goodwill sob a 6tica do planejamento
tributario

Introdugao

De forma geral, as sociedades com fins lucrativos propSem-se a avaliar as diversas estratégias na busca de
maximizar o lucro para manterem-se competitivas no mercado e em consequéncia ascenderem. Dentre as varias
possibilidades estd a combinac¢do de negécios, advinda de reorganizacdes societarias, opgao crescente em nimero
de operacSes nos ultimos anos no Brasil.

Conforme a NBC TG 15 (Conselho federal de Contabilidade. NBC TG 15 , 2017, p. 21) combinac¢ido de
negocios ¢é definida como a “operagdo ou outro evento em que o adquirente obtém o controle de um ou mais
negbcios”. De acordo com a KPMG Corporate Finance (2022) em sua pesquisa Fusbes e Aquisi¢oes 2021 — 4°
trimestre realizada pela e divulgada em fevereiro de 2022, as operag¢oes de reorganizagio societaria no Brasil
alcancaram o maior nimero em 25 anos, encerrando o exercicio de 2021 com crescimento de 59% em relagido ao
ano de 2019, indo em desencontro ao cenario de incerteza econdémica provocado pela pandemia do COVID-19.

A realizacdo deste tipo de operagdo possibilita a entidade diversificar seus ganhos ao adentrar em novos
segmentos de atuacdo que ndo estdo abrangidos em sua Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas
(CNAE) e objeto social estabelecido em estatuto, de maneira a poder usufruir de mercados em alta, crescimento
competitivo ou mesmo reduzir os impostos a pagar, resultando consequentemente em contribui¢des ao lucro

liquido do petiodo.

Esta pesquisa discorreu principalmente sobre combinagio de negdcios, no intuito de entender como o
planejamento tributdrio pode corroborar em favor da ampliacio do resultado das sociedades. O agio gerado na
combinagio de negdcios pode proporcionar impactos fiscais significativos no lucro liquido contabil?

Para responder o problema de pesquisa supracitado, o objetivo geral deste trabalho é verificar, por meio de um
estudo de caso unico elaborado com dados de uma institui¢ao financeira que tem por objeto social a pratica de
operacdes de (i) investimentos, (if) crédito e financiamento, e (iii) arrendamento mercantil, apurando sob a 6tica
tributaria, os efeitos do 4gio no lucro liquido contabil do periodo de 2008 a 2010.

Os objetivos especificos deste estudo sdo: (i) identificar o valor correspondente ao custo de aquisicio da
sociedade investida e a respectiva apuracdo de 4gio; (ii) elaborar a demonstracdo do resultado do exercicio
simplificada e a base de calculo de impostos considerando a nio dedutibilidade do goodwill;, (iii) elaborar a
demonstragdo do resultado do exercicio simplificada e a base de cilculo de impostos considerando a
dedutibilidade do goodwill; (iv) elaborar e ilustrar um esquema comparativo do resultado obtido nos itens (i) e
(iii); (v) verificar os impactos fiscais em ambos os casos e se foi possivel gerar uma economia fiscal significativa.

Este estudo teve por motivagdo o crescimento das operagdes de combinacio de negécios no Brasil nos dltimos
anos, visando contribuir sobre como esta pratica também pode ser adotada como estratégia de conversio das
reorganizacoes em beneficios fiscais.

Referencial teorico

Crepaldi (2021, p. 15) afirma que “a sobrevivéncia do negécio requer o reconhecimento, por parte do
empresario, dos tributos incidentes sobre sua atividade, buscando solugbes seguras e legais para a diminui¢do da
carga tributaria”.

Ja Schoueri (2012) normaliza e destaca a relagdao direta da diminuicao da carga tributaria com a combinacio de
negocios: “no equacionamento da viabilidade financeira de uma aquisi¢do de participagdo societaria, ¢ natural que
o comprador projete os resultados de seu investimento, considerando a possibilidade de vir a aproveitar,
tributariamente, o 4gio pago por ocasido da compra do ativo”. (SCHOUERI, 2012, p. 9).

O roteiro da pesquisa deu-se primeiramente pela definicdo conceitual dos termos, critérios e normativos que
posteriormente embasaram a construcdo e analise dos resultados para sua efetiva comparacio, conforme segue.
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Planejamento tributario

Para lidar com a alta carga tributaria brasileira, torna-se cada vez mais necessario que as empresas busquem
estratégias que corroborem a favor da sua saude financeira. Com cardter preventivo, proativo, estratégico,
economico e juridico, o planejamento tributirio, também conhecido por elisio fiscal, é a forma licita pela qual é
possivel proporcionar a redugio do 6nus fiscal.

Crepaldi (2021, p. 36) define o planejamento tributario como “um dos fatores essenciais dentro das estratégias de
competitividade das empresas”. Segundo o autor, apenas no recolhimento do IR e CSLL, estima-se uma taxa de
cerca de 51% do lucro liquido das empresas, o que torna “fundamental conhecer os tributos que incidem sobre a
operagio”.

Para Chaves (2017, p. 3), “fazer planejamento tributirio nio €é apenas um direito garantido na constituicdo
federal, mas também um dever legal”. Chaves (2017) ainda complementa que devido a complexidade que
envolve o processo, torna-se necessario a atuacio de profissionais especializados para estruturar a execu¢do do
processo com base nas seguintes premissas:

1. fazer um levantamento histérico da empresa, identificando a origem de todas as transa¢Oes efetuadas, e
escolher a acdo menos onerosa para os fatos futuros;

2. verificar a ocorréncia de todos os fatos geradores dos tributos pagos e analisar se houve cobranca indevida ou
recolhimento a maiot;

3. verificar se houve aco fiscal sobre fatos geradores decaidos, pois os créditos constituidos apds cinco anos sao
indevidos;

4. analisar, anualmente, qual a melhor forma de tributagido do Imposto de Renda e da contribui¢io sobre o lucro,
calculando de que forma (real ou presumida) a empresa pagard menos tributos;

5. levantar o montante dos tributos pagos nos dltimos cinco anos, para identificar se existem créditos fiscais nao
aproveitados pela empresa; (CHAVES, 2017, p. 4).

Young (2008) defende a reorganizagdo societaria como forma de planejamento tributario. De acordo com a
autora, o aumento da eficiéncia das empresas acarreta em diversificacdo de negdcios.

Nio se deve confundir planejamento tributirio com sonegacio fiscal. A principal diferenga entre os termos esta
na licitude da manobra utilizada na redugdo ou eliminagdo da carga tributaria. Young (2008, p. 17) conclui que
“para agir com licitude, o contribuinte deve pautar-se nas normas tributdrias vigentes, buscando a economia
fiscal, porém, atuando nos limites da lei”.

Além disso, ha também uma diferenca cronoldgica, pois enquanto a elisdao fiscal busca meios de evitar ou reduzir
a tributacdo antes do seu fato gerador, a evasio fiscal tenta driblar os tributos provenientes das agdes ja
ocorridas.

Elisido fiscal x evasio fiscal

A elisdo fiscal consiste na busca pela economia tributaria utilizando meios e estratégias éticas permitidas pela lei
ou por brechas nela, sem destespeitar o ordenamento juridico. Embasa-se no planejamento tributirio prévio ao
fato gerador do tributo, ou seja, da hipétese da incidéncia tributaria.

Para Andrade Filho (2015, p. 8), “a elisdo fiscal é a atividade licita de busca e identificacdo de alternativas que,
observados os marcos da ordem juridica, levam a uma menor carga tributaria”. O autor complementa ainda que
a elisdo fiscal “nio se restringe somente a descoberta de lacunas ou “brechas” na lei, também envolve o manejo
inteligente da complexidade que ¢ o direito e o mundo dos negdcios”.

A evasio fiscal, por sua vez, consiste em omitir ou sonegar o tributo devido, utilizando de meios ilicitos para ndo
informar ou gerar a obrigacao fiscal assumida, caracterizando crime de sonegacao fiscal.

ISSN 2318-9231 CGE | Rio de Janeiro | v. 11 | n. 3 | set. — dez. 2023 3



Combinagio de negocios: um estudo sobre os impactos fiscais do goodwill sob a 6tica do planejamento
tributario

O crime de sonegacio fiscal é descrito pela Lei Federal 4.729/1965 como:

I prestar declaragdo falsa ou omitir, total ou parcialmente, informacdo que deva ser produzida a agentes das
pessoas juridicas de direito publico interno, com a inten¢éo de eximir-se, total ou parcialmente, do pagamento de
tributos, taxas e quaisquer adicionais devidos por lei;

II inserir elementos inexatos ou omitir, rendimentos ou operacoes de qualquer natureza em documentos ou

livros exigidos pelas leis fiscais, com a inten¢do de exonerar-se do pagamento de tributos devidos a Fazenda
Publica;
11T alterar faturas e quaisquer documentos relativos a operagdes mercantis com o propésito de fraudar a Fazenda

Publica;

1V fornecer ou emitir documentos graciosos ou alterar despesas, majorando-as, com o objetivo de obter deducao
de tributos devidos a Fazenda Publica, sem prejuizo das san¢oes administrativas cabiveis.

V exigir, pagar ou receber, para si ou para o contribuinte beneficidrio da paga, qualquer percentagem sobre a
parcela dedutivel ou deduzida do imposto sobre a renda como incentivo fiscal (BRASIL, 1965, Art. 1°).

A Lei Complementar 104/2001 aborda que:

A autoridade administrativa podera desconsiderar atos ou negécios juridicos praticados com a finalidade de

dissimular a ocorréncia do fato gerador do tributo ou a natureza dos elementos constitutivos da obrigaciao
tributaria (BRASIL, 2001, Art. 116).

Para Andrade Filho (2015, p. 9) “estabelecer uma linha diviséria entre a elisio fiscal e a sonegagio fiscal ¢
discernir o licito do ilicito”. O autor ainda complementa que “esse discernimento nem sempre ¢ facil, mesmo em
tese, porque certos fendmenos estdo no limiar entre uma figura e outra. Tudo depende da anilise das
circunstancias faticas e juridicas do caso concreto”.

Combinagio de negocios

Combinacio de negdcios é o nome dado para a operacido na qual uma sociedade adquire o controle de um ou
mais negécios. A NBC TG 15 (2017) define que, se a opera¢ao nio possuir a natureza de um negdcio, a mesma
deve ser tratada pela adquirente apenas como a aquisi¢io de um ativo. O apéndice B5 da NBC TG 15 ainda
discorre sobre as formas mais utilizadas na obtencio de controle, quais sejam:

(a) pela transferéncia de caixa, equivalentes de caixa ou outros ativos (incluindo ativos liquidos que se constituam
em um negocio);

(b) pela assungao de passivos;
(c) pela emissdo de instrumentos de participagdo societria;
(d) por mais de um dos tipos de contraprestacao acima; ou

(e) sem a transferéncia de nenhuma contraprestacio, inclusive por meio de acordos puramente contratuais.
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE - NBC TG, 2017, p. 21).

As modalidades englobadas em combina¢des de negdcios siao subdivididas nas figuras juridicas de cisdo,
incorporagio e fusdo de empresas. Sua aplicacio reflete a busca por eficiéncia nas empresas, o que de um lado
leva a concentragdo de blocos econdémicos que diluem a capacidade de concorréncia e de outro aumentam os
niveis de sobrevivéncia das organizacdes no longo prazo (YOUNG, 2008).

Fusio

A Lei Federal 6.404/76, que dispoe sobte as sociedades por a¢des, descreve fusdo como “a operagio pela qual se

unem duas ou mais sociedades para formar sociedade nova, que lhes sucederd em todos os direitos e obrigacdes"
(BRASIL, 1976, Art. 228).
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O processo de fusdo ¢ uma estratégia societaria utilizada com a finalidade de aumentar a capacidade produtiva de
negdcio, valor de patrimoénio, parcela de mercado e crescimento organizacional, além da troca de conhecimentos
e experiéncias entre as empresas fundidas e que objetiva resultar em um aumento conjunto do valor da nova
companhia. Com esta unido, as sociedades anteriores sdo extintas juridicamente.

Segundo Brealey et al. (2013) o processo de fusdo ainda pode ser dividido em (i) horizontal: quando ha
combinacBes de duas empresas da mesma linha de negécios; (i) vertical: quando envolve companhias em
estagios diferentes no processo produtivo; ou (iii) conglomerado: quando envolve companhias de ramos nio
relacionados entre si.

Young (2008) detalha que:

Nesta modalidade ocorre a transmissdo integral do patriménio da empresa, bem como a extin¢do da empresa
fusionada e especialmente o ingresso dos sécios da sociedade extinta na nova sociedade criada na operagio. Ou
seja, a nova sociedade serd composta pela soma dos patriménios das empresas fusionadas, sendo seu capital
social integralizado com bens, direitos e obrigacdes advindos das sociedades fusionadas (YOUNG, 2008, p. 22).

Cisiao
A Cisio é descrita pela Lei Federal 6.404/76 como:

Operagio pela qual a companhia transfere parcelas do seu patriménio para uma ou mais sociedades, constituidas
para esse fim ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver versdo de todo o seu patrimonio,
ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versio” (BRASIL, 1976, Art. 229).

A cisdo pode ser realizada em sua totalidade, quando hd a divisdo da sociedade em duas ou mais e extingue-se a
cindida, ou parcialmente, quando hd a divisdo da sociedade em duas ou mais com manutencio da cindida
(EJCHEL, 2020). Na cisdo parcial, a divisdo do capital da empresa nio determina a sua extin¢io.

Esta operagdao da-se muitas vezes pela separacido de processos de uma mesma esteira em sociedades distintas, de
forma que esta segregacdo possibilite a especializagio em ramos de atuagdo, ou mesmo a redugdo de custos
operacionais.

A respeito do acervo da sociedade cindida, a Lei Federal 6.404/76 afirma que:

Na cisio com extingio da companhia cindida, as sociedades que absorverem parcelas do seu patriménio
responderio solidariamente pelas obrigagoes da companhia extinta. A companhia cindida que subsistir e as que
absorverem patcelas do seu patriménio responderdo solidariamente pelas obrigacdes da primeira anteriores a
cisao (BRASIL, 1976, Art. 233).

Incorporagio

Ocorre quando uma entidade adquire um ou mais negécios que se extinguem individualmente e passam a
compor o patriménio do adquirente. Diferente da fusdo, na incorporagdo nio ha o surgimento de uma nova
sociedade, e sim a absor¢do da incorporada e ampliagdo da incorporadora. Esta operacio esta definida no Art.
227 da Lei Federal 6.404/76 como a "operacao pela qual uma ou mais sociedades sio absorvidas por outra, que
lhes sucede em todos os direitos e obrigacdes”.

Nesta operagdo, a sociedade incorporadora segue existindo juridicamente, enquanto a incorporada tem sua
personalidade juridica extinta. Porém, para que seja valida a operago, é necessario que protocolos descritos nos
§ 1° § 2° e § 3° do Art. 227 sejam seguidos e aprovados em assembléia-geral, de modo que o patrimonio liquido
da incorporada seja vertido em aumento de capital na incorporadora, os administradores tenham poder de
subscrever este capital, e que os devidos registros formais da operacio sejam realizados.

r

Agio
Presente em transagoes cotidianas, agio ou desagio ¢ o termo utilizado para indicar que um ativo ou passivo esta
sendo negociado a um preco, respectivamente, maior ou menor que o seu valor justo. De acordo com Assaf
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Neto (2020), o valor justo reflete o valor que um ativo é capaz de ser negociado em certa data, de modo que nio
haja assimetria de informacbes entre as partes ou mesmo conflito de interesses.

Na combinacdo de negdcios, o agio ou desagio esta presente quando apurado diferenca entre o valor contabil do
patrimonio liquido de uma entidade e o custo de aquisicdo praticado pelas partes envolvidas na transacdo
(investida e investidora). Baseia-se nos fundamentos econdémicos abordados na IN RFB 1.700/2017:

I valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior ao custo registrado na sua
contabilidade;

1T valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsdo dos resultados nos exercicios futuros;
ou

III fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdomicas. (RECEITA FEDERAL DO BRASIL - RFB,
2017, Art. 193, §2°)

Estes fundamentos que tangem o desembolso a maior ou menor pela adquirente sio identificados e mensurados
por especialistas independentes, de modo a possibilitar o posterior registro contdbil. Para tanto, a IN RFB
1.700/2017 segue com a institui¢ao do laudo de avaliagio do negdcio adquirido e alocagio do preco pago, com a
tinalidade de desdobrar o custo de aquisi¢do em:

1 valor de patrimonio liquido na época da aquisi¢do, determinado de acordo com o disposto no art. 179;

II mais-valia ou menos-valia, que corresponde a diferenca entre o valor justo dos ativos liquidos da investida, na
propor¢io da porcentagem da participagdo adquirida, e o valor de que trata o inciso I; e

III agio por rentabilidade futura (goodwil)), que corresponde a diferenca entre o custo de aquisicdo do
investimento e o somatorio dos valores de que tratam os incisos I e II do caput (RECEITA FEDERAL DO
BRASIL - RFB, 2017, Art. 278).

A IN RFB 1.700/2017 ainda determina que o respectivo laudo seja protocolado junto a Receita Federal e ao
Cartério de Registro de Titulos e Documentos até o ultimo dia util do 13° més subsequente a data de aquisicao
descrita no Termo de Fechamento da transagdo, sob pena de impossibilidade de aproveitamento fiscal deste dgio
em caso de ndo cumprimento, conforme especifica:

§ 8° O nao atendimento do disposto neste artigo implica:
I o nio aproveitamento da mais-valia, conforme disposto no inciso III do caput do art. 186;

II considerar a menos-valia como integrante do custo dos bens ou direitos que forem realizados em menor
prazo, conforme disposto no inciso III do caput do art. 187; ¢

III o ndo aproveitamento do agio por rentabilidade futura (goodwil)), conforme disposto no caput do art. 188
(RECEITA FEDERAL DO BRASIL - RFB, 2017, Art. 178, § 8°)

Tratamento fiscal do agio por rentabilidade futura (goodwill)

Ap0s realizado o desdobramento entre a mais ou menos-valia e o goodwill, o registro contabil, e a determinac¢io
da vida util de cada item através das projecoes realizadas no laudo de alocacio do preco pago, os ativos
provenientes da aquisi¢ao passam a ser amortizados no resultado da adquirente.

Nio ha distingio de critérios contdbeis para realizar o reconhecimento da amortiza¢do da mais-valia no
resultado, porém, a Estrutura Conceitual aceita no Brasil (BR GAAP) e as Normas Internacionais (IFRS)
possuem ressalvas quando se trata da amortizagao do goodwill.

No BR GAAP, a Resolugiao BCB 33/2020, define que:

O 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) da investida deve ser amortizado, em contrapartida ao
resultado do perfodo, de acordo com o prazo definido em estudo técnico para realizagio dos beneficios
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economicos futuros que fundamentaram seu reconhecimento, ou baixado por aliena¢do ou perda do
investimento (BANCO CENTRAL DO BRASIL - BCB, 2020, Art. 193, § 2°).

Ja o IFRS 3, reconhece o goodwill como um ativo, porém, ndo amortizavel, que somente transita no resultado
quando realizado o teste de ipairment e constatado que seu valor recuperavel ¢ inferior ao seu valor contabil.

Na ocasido da amortizacio do goodwill, Schoueri (2008) justifica que o valor ficara, para efeitos tributarios,
"congelado", até que se realize o proprio investimento. Desta forma, conclui-se que o agio pago nio pode
reduzir o lucro tributavel da empresa investidora, tendo em vista que a receita correspondente a este agio — qual
seja, o resultado positivo da equivaléncia patrimonial — é receita operacional niao-tributavel. (SCHOUERI, 2008,
p.171)

A IN RFB 1.700/2017 no Art. 185, determina que este goodwill podera ser fiscalmente aproveitado pelo petiodo
maximo de 5 anos e somente no momento de sua realizagdo, caso inicialmente nao tenha ocorrido entre partes
relacionadas. O aproveitamento fiscal acarreta em uma exclusdo na base de calculo do IR e CSLL, e a realizagdo
dar-se-a por meio das opera¢oes de incorporagio, cisdo ou fusio.

Essa IN RFB define que existem partes relacionadas quando:

I o adquirente e o alienante sdo controlados, direta ou indiretamente, pela mesma parte ou partes;

1T existir relagdo de controle entre o adquirente e o alienante;

11T o alienante pessoa fisica for socio, titular, conselheiro ou administrador da pessoa juridica adquirente;

IV o alienante for parente ou afim até o 3° (terceiro) grau, conjuge ou companheiro das pessoas relacionadas no
inciso III; ou

V em decorréncia de outras relagdes ndo descritas nos incisos I a IV, em que fique comprovada a dependéncia
societaria (RECEITA FEDERAL DO BRASIL - RFB, 2017, Art. 189).

Procedimentos metodologicos

Este estudo classifica-se através de seu objetivo como descritivo e exploratério. GIL (2022, p. 42) destaca que as
pesquisas descritivas podem ter por finalidade “a identificagio da existéncia de relagbes entre varidveis”,
procurando entender a natureza dessa relacdo. Ja as pesquisas exploratérias tém por objetivo principal de
aprimorar ideias, através de levantamento bibliografico, entrevistas com pessoas que tenham contato pratico com
o tema pesquisado, e analise de exemplos que estimulem a compreensio do tema.

GIL (2022) ainda complementa que as pesquisas descritivas juntamente com as exploratérias sio usualmente as
mais utilizadas pelos pesquisadores para uma atuacio pratica de determinado assunto. Pela abordagem, é possivel
classificar este estudo como uma pesquisa qualitativa.

Para Godoy (1995), a pesquisa qualitativa ndo procutra enumerar e/ou medir os eventos estudados, nem emprega
instrumental estatistico na andlise dos dados. Parte de questdes ou focos de interesses amplos, que vdo se
definindo a medida que o estudo se desenvolve. Envolve a obten¢io de dados descritivos sobre pessoas, lugares
e processos interativos pelo contato direto do pesquisador com a situagio estudada, procurando compreender os
fendmenos segundo a perspectiva dos sujeitos, ou seja, dos participantes da situagio em estudo (GODOY, 1995,

p. 58).

Pelos procedimentos técnicos utilizados, esta pesquisa encaixa-se como um estudo de caso, que GIL (2022, p.
42) descreve como o “estudo profundo e exaustivo de um ou poucos casos, de maneira que permita seu amplo e
detalhado conhecimento”. O autor ainda descreve os diferentes propodsitos que sio normalmente utilizados neste
tipo de pesquisa:

a) explorar situagoes da vida real cujos limites nao estdo claramente definidos;

b) preservar o carater unitario do objeto estudado;
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¢) descrever a situagio do contexto em que estd sendo feita determinada investigacio;
d) formular hipéteses ou desenvolver teotias; e

e) explicar as variaveis causais de determinado fendmeno em situagbes muito complexas que nido possibilitam a
utilizacio de levantamentos e experimentos (GIL, 2022, p. 49).

Por fim, este estudo classifica-se também como bibliografico e documental.

Segundo Lakatos e Marconi (2021, p. 49), a pesquisa bibliografica é realizada “com base em textos, como livros,
artigos clentificos, ensaios ctiticos, dicionarios, enciclopédias, jornais, revistas, resenhas e resumos". Este tipo de
pesquisa apoia-se em levantamentos de referéncias ja publicadas, visando o amparo e embasamento do
pesquisador com estudos ja realizados anteriormente.

Ja a pesquisa documental, pela definicio de GIL (2022, p. 44), “vale-se de toda sorte de documentos, elaborados
com finalidades diversas, tais como assentamento, autorizacdo, comunicagio, etc” sem tratamento cientifico ou
utilizando de documentos institucionais internos a organizacao.

Os dados coletados e utilizados neste estudo foram majoritariamente extraidos das Demonstragdes Financeiras
da empresa controladora, cujo nome ndo sera divulgado, e complementados de documentos internos que
adicionam detalhes da operagdo na época da sua ocorréncia.

Apresentagao e analise dos resultados

Para identificar as partes envolvidas na transacio, através da técnica de estudo de caso tnico, envolvendo duas
instituicdes financeiras, foram a eles atribuidos os nomes fantasias de “Banco ABC” e “Banco XYZ”. O caso
abordara os dois momentos relevantes, quais sejam o da aquisi¢io do controle do “Banco XYZ” pelo “Banco
ABC” numa primeira etapa para posteriormente incorpora-lo.

Serdo verificados os passos cronologicamente ocorridos a luz da teoria e legislacdo anteriormente descritos e
aplicada a metodologia para proceder aos céalculos envolvendo lucros e tributos neles incidentes, durante o
triénio seguinte a incorporagdo, permitindo comparagoes entre dar a aquisicdo simplesmente o carater de
aquisi¢do de controle acionario frente a incorporagio da sociedade adquirida.

Dessa forma pode-se verificar a validade da pratica de combinacio de negbcios como alternativa de
planejamento tributario a medida que seja demonstrado que tudo foi realizado dentro de procedimentos licitos e
legalmente validos sem, portanto, configurar qualquer evidéncia de evasio fiscal.

Primeira etapa: Aquisi¢do das agdes do Banco XYZ pelo Banco ABC

A aquisi¢do ocorreu em maio de 2007 pelo valor de mercado do Banco XYZ, supetior ao valor patrimonial
contabil. Na ocasido, o Banco ABC passou a deter 70,147155% da participacio no Capital Social votante do
Banco XYZ, mediante a aquisi¢ao de 113.357.776 agbes ordinarias.

Observe-se que a aquisi¢do diz respeito a conquista do controle acionario do Banco XYZ pelo banco ABC e
obtido pela transferéncia de caixa, uma dentre as varias possibilidades descritas na NBC TG 15, a qual também
define que se a opera¢iio nio possuir a natureza de um negbcio, a mesma deve ser tratada pela adquirente apenas
como a aquisi¢io de um ativo.

A tabela 1 demonstra a quantidade de a¢Ses adquiridas pelo Banco ABC e seu correspondente valor patrimonial.

Tabela 1 - Identificagdo Patrimonial do Banco XYZ e Aquisi¢do de Controle pelo Banco ABC

% de Participacio 70,147155% 100%
Valor Patrimonial Contdbil em R$ 499.343.902 711.851.964
Quantidade de a¢oes 113.357.776 161.599.962

Fonte: Elaborado pelos Autores.
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Depreende-se da tabela 1 que se coincide o total da participagiao do capital social com a participagdo do capital
votante, ¢ por existitem apenas a¢oes ordindrias na composi¢iao do capital do banco XYZ. Na hipétese de o
Banco XYZ continuar a ter seu normal funcionamento apenas com a mudanca do controlador, essas ag¢oes
devem ser contabilizadas como investimento no ativo nio circulante e sua avaliacdo ser realizada com base no
método da equivaléncia patrimonial.

Dado que o custo de aquisi¢do do controle do banco XYZ pelo banco ABC foi fruto de um desembolso no
montante de R§ 727,7 milhGes, originou um 4gio na operagio de R$ 2283 calculados frente a um valor
pattimonial de R$ 499,3 de acordo com a IN RFB 1.700/2017, conforme apresenta-se na tabela 2.

Tabela 2 - Segregac¢do do Custo de Aquisigdo

Preco de aquisicio em reais 727.680.000
Valor Patrimonial Contabil 499.343.902
Agio gerado 228.336.098

Fonte: Elaborado pelos Autores

Da mesma forma que o valor das a¢des, o qual deve ser registrado como investimento no ativo nao circulante
por se tratar de participaces permanentes em empresas controladas, o valor do agio também deve ser registrado
nesse grupo, mas a parte do valor do investimento.

Em consonancia com o método da equivaléncia patrimonial, o 4gio deve ser amortizado como resultado positivo
da equivaléncia patrimonial e por isso nao pode ser deduzida para fins de tributacio, ou seja, na hipdtese no
banco XYZ ter tido sua atividade normal continuada, controlado pelo banco ABC, nio haveria beneficio fiscal
decorrente de amortizagio do 4gio pago pelas agdes adquiridas.

E nesse contexto que se abriu a possibilidade de aproveitar essa amortizagdo de agio através do planejamento

tributario observando-se que se caracterizada a combinacdo de negbcios, o tratamento do agio para fins fiscais é
diferenciado e dedutivel das bases de calculo do IR e da CSSL.

Segunda etapa: Incorporagio do Banco XYZ pelo Banco ABC

Para que o 4gio pago na aquisi¢do do controle do banco XYZ pudesse ser fiscalmente aproveitado foi necessario
adequar a operac¢do as caractetisticas de uma combinac¢io de negbcios, ou seja, a aquisi¢do passa a ser do controle
do negbcio e nio mais de um ativo representado por um bloco de a¢des. A combinacio de negécios ocorre
através de operagoes de cisdo, incorporagdo ou fusio.

A escolha feita pelo banco ABC foi incorporar o banco XYZ e este processo demandou algum tempo, tendo em
vista que ha procedimentos legais que precisam passar por assembleias gerais extraordinarias de acionistas que
entre outras medidas precisa estabelecer a relagdo de troca de a¢des do banco XYZ por novas a¢des do banco
ABC. Embora nio seja objetivo especifico deste trabalho, ¢ importante lembrar que havia acionistas minoritarios
no banco XYZ numa propor¢io proxima aos 30% do capital e que, a principio, teriam direito de retirada ou de
terem suas antigas acoes do banco XYZ por novas agdes do banco ABC.

A incorporagdo ocorreu em fevereiro de 2008, de modo que o banco XYZ foi absorvido e juridicamente extinto,
enquanto o banco ABC sucedeu seus direitos e obrigacdes, em acordo com o Art. 227 da Lei Federal 6.404/76.
O excedente pago na transagdo foi inteiramente atribuido a expectativa de rentabilidade futura do negdcio, ou

goodwill.

Fica implicito que as a¢oes do banco XYZ, que eram o ativo anteriormente contabilizado como investimento
permanente do banco ABC, deixaram de existir e, com base na relacio de troca estabelecida com base em laudos
de avaliacdo de ambos os bancos, foram substituidas por novas acdes do banco ABC.

O banco ABC, portanto, tem seu capital aumentado por conta da incorporagiao do banco XYZ com emissio de
novas agles e 0s ativos e passivos do banco XYZ sdo acrescidos as contas patrimoniais do banco ABC. Como o
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valor pago pelas a¢oes do banco XYZ superou a respectiva participacdo em seu patrimonio liquido originou o
agio de R$ 228,3 milhées como componente do ativo do banco ABC apés a incorporagio. Esse agio passou a ter
por fundamento a expectativa do negécio e ndo mais o desempenho futuro do banco XYZ que deixou de existir.

Niao foi demonstrada a evolu¢do aciondria e os efeitos completos no balango por nio ser o foco da presente
pesquisa, que esta relacionado ao tratamento do goodwi// na nova circunstancia advinda da incorporagio.
Enquanto proveniente somente de uma opera¢io de aquisicdo, este goodwil/ nao compde a base para o calculo do
IR e CSLL (SCHOUERI, 2008), representando uma adi¢do na mesma.

Houve ainda a necessidade de observar a IN RFB 1.700/2017 que determina que o respectivo laudo de avaliagio
que foi utilizado para determinar o valor do goodwill seja protocolado junto a Receita Federal e ao Cartério de
Registro de Titulos e Documentos até o dltimo dia util do 13° més subsequente a data de aquisicdo descrita no
Termo de Fechamento da transacio, sob pena de impossibilidade de aproveitamento fiscal deste agio em caso de
nao cumprimento.

De acordo com a Resolu¢io BCB 33/2020, e, em conjunto com o Art. 175 da IN RFB 1.700/2017, o goodwill
somente deve ser amortizado no resultado e no maximo em 5 anos (a razdo de 1/60 se adotado o prazo
maximo) a partir da sua realizagdo, no caso deste estudo, a incorpora¢iao do banco XYZ pelo banco ABC. Note-
se que ndo houve movimentacio na conta entre a operacio original de maio de 2007 e a incorporagio em
fevereiro de 2008, ou seja, sua realizagdo nao ocorreu entre as partes relacionadas, requisito exigido no Art. 185.
da IN RFB 1.700/2017.

A tabela 3 mostra o valor total do 4gio e a correspondente parcela mensal para que a amortizacao obedeca ao
prazo maximo legal estabelecido, adotado no caso da incorporacio do banco XYZ.

Tabela 3 - Amortizagio mensal em reais do goodwill no resultado

Goodwill 228.336.098
Prazo de amortizacio 60 meses
Amortizacao mensal 3.805.602

Fonte: Elaborado pelos Autores

De acordo com o calculo apontado na tabela 3, a amortizacio mensal implica em valores anuais diferentes, uma
vez que a reorganiza¢do societaria ocorreu em fevereiro de 2008 e neste ano o resultado da entidade absorveu
onze meses de amortizacdo do goodwill e, consequentemente, onze meses de adicdo deste na base de calculo do
IR e CSLL, diferente dos exercicios de 2009 e 2010, onde foram computados os 12 meses.

A tabela 4 mostra a amortizagio acumulada do goodwill para cada um dos 3 exercicios considerados para efeito de
analise nesse estudo.

Tabela 4 - Amortizagdo acumulada do goodwill no resultado

Ano 2008 2009 2010

Amortizagdo acumulada em reais 41.861.618 45.667.220 45.667.220

Fonte: Elaborado pelos Autores

Na tabela 4, os demais elementos que compdem a base de calculo do IR e CSLL foram desprezados com o
intuito de evidenciar o efeito relacionado ao objetivo geral deste estudo, qual seja, o impacto fiscal do goodswill.

Tendo em vista mudangas nas aliquotas dos tributos durante o periodo estudado, para fins de comparagio, foi
adotada a aliquota de bancos vigente na data desta pesquisa, sendo 21% para CSLL, majorada temporariamente
pela Lei Federal 14.446/2022, e 25% para o IR quando aferir lucro acima de vinte mil reais, conforme
determinado pela Lei Federal 9.249/1995. Esta alteracio nio descaractetiza ou impacta significativamente os
resultados da andlise.
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Resultados considerando a hipé6tese de nao realizagiao da incorporagio

Caso o Banco ABC adquirisse as acbes do Banco XYZ e ambos se mantivessem como sociedades distintas e tao
somente com a relagio de controlada e controladora, o goodwill proveniente da operacio adicionado a base
reverteria o seu efeito devedor e aumentatia a base de calculo para apuracio dos impostos.

Os valores sdo apresentados na tabela 5 em milhares de reais, assim como divulgado pelas empresas nas
demonstracdes contibeis veiculadas no mercado.

Tabela 5 - Apuragio do IR e CSLL do banco ABC - goodwill ndo dedutivel

Ano 2008 2009 2010
Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social (R$ mil) 243.855 99.340  399.794
(+) Adicdo

Goodwill 41.862 45.667 45.667
Base de célculo 285.717  145.007 445.461
Encargos do IR e CSLL debitados ao resultado 131430 66.703  204.912

Fonte: Elaborado pelos Autores

Uma vez nio considerados como dedutiveis para fins fiscais os valores relacionados a amortizacdo do goodwill sio
acrescentados 4 base de calculo de cada ano, conforme aponta a tabela 5.

A tabela 6 remete ao calculo do valor da tributacio incidente sobre o lucro antes de IR e CSLL e os
correspondentes lucros liquidos anuais, considerado o goodwill como nao dedutivel.

Tabela 6 - Demonstragido do resultado do exercicio do banco ABC - goodwill nio dedutivel

Ano 2008 2009 2010

Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (R$ mil) 243.855 99.340 399.794
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (131.430) (66.703) (204.912)
Lucro Liquido do Exercicio 112.425 32,637 194.882

Fonte: Elaborado pelos Autores

A nio dedutibilidade das amortiza¢des de agio implicou em aumento da base de calculo e correspondente
aumento de tributacdo e reducio de lucros, conforme mostra a tabela 6.

Resultados considerando a hipotese da realizagdo da incorporagio

Ocorrendo a incorporag¢io, possibilita-se o aproveitamento deste goodwill pela empresa incorporadora, de modo
que nio se aplicam os critérios de adi¢do que modificam a composicao da base de cilculo do IR e CSLL com sua
correspondente elevagdo. A tabela 7 evidencia que a base de calculo para efeito de tributagdo nio ¢é alterada,
indicando que a despesa relativa a amortizacdo do agio em razao goodwill foi considerada dedutivel.

Tabela 7 - Apuragdo do IR e CSLL do banco ABC - goodwill dedutivel

Ano 2008 2009 2010
Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social (R$ mil) 243.855 99.340 399.794
Base de calculo IR/CSLL 243.855 99.340 399.794
Encargos do IR e CSLL debitados ao resultado 112.173 45.696 183.905
Fonte: Elaborado pelos Autores
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Neste caso, desprezados os demais itens que possam afetar a base de calculo do IR e CSLL, e considerando a
dedutibilidade do goodwill, que retira a adicdo antes realizada na base, o lucro liquido contabil apurado no
exercicio e o lucro fiscal passam a ser iguais, conforme demonstrado na tabela 8.

Tabela 8 - Demonstragio do resultado do exercicio do banco ABC - goodwill dedutivel

Ano 2008 2009 2010

Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social (R$ mil) 243.855 99.340 399.794
Imposto de Renda e Contribuicéo Social (112.173) (45.696) (183.905)
Lucro Liquido do Exercicio 131.682 53.644 215.889

Fonte: Elaborado pelos Autores
Comparativo entre efetuar ou nio a incorporagio

Para ilustrar a comparacio do efeito na tributacdo sobre o lucro e no lucro liquido dos impactos do goodwill na
carga tributaria do Banco ABC, os calculos executados foram apresentados em forma de graficos.

No grafico 1 sdo observados os valores do IR e CSLL de ambas as alternativas durante os 3 exercicios utilizados.

B Nao considerando a Hipotese de Incorporagao B Considerando a Hipotese de Incorporagao
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50.000,00
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Grafico 1 - IR e CSLL Apurados por Periodo
Fonte: Elaborado pelos Autores

O grafico 1 expressa os valores em milhares de reais trazendo para cada ano primeiro o valor com a hipétese de
ndo efetuar a incorporagdo e em seguida o valor resultante de executar a incorporagio, como foi no caso do
banco ABC. A comparac¢io dos periodos e dos critérios de apuracio do IR e CSLL, com as diferencas em valor
transformadas em percentual, demonstram uma queda na arrecadacio tributaria de 14,65% no exercicio de 2008,
31,49% no exercicio de 2009, e 10,25% no exercicio de 2010, possibilitando uma economia fiscal média de
18,80% no triénio com a efetivagdo da incorporagio do banco XYZ pelo banco ABC.

Através do grafico 2 podem ser percebidos os valores em milhares de reais do lucro liquido nos 3 anos usados
para efeito de comparagio, respectivamente sem a incorporag¢do e com ela.
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B N3ao considerando a Hipotese de Incorporacgao B Considerando a Hipotese de Incorporacao
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Grafico 1 - Lucro Liquido Apurado por Periodo
Fonte: Elaborado pelos Autores

Ao examinar o grifico 2, nota-se visualmente que a apropriacdo do goodwill gerou impactos significativos no
resultado do Banco ABC. Quando dedutivel, ha uma diminui¢io da carga tributaria e aumento do lucro liquido
do petiodo. Ja quando nio dedutivel, ainda que seja realizada a despesa de amortiza¢do no contabil, a adicao
realizada para fins fiscais, aumenta a base de calculo, a carga tributaria, e consequentemente reduz o lucro liquido
do periodo.

No lucro liquido do periodo, quando apuradas as diferencas entre os resultados com a incorporagio e sem ela,
medidas em percentual sobre o lucro liquido que teria sido obtido sem a operacdo de incorporagio do banco
XYZ, constatou-se que houve aumento de 17,13% no exercicio de 2008, 64,37% no exercicio de 2009, e 10,78%
no exercicio de 2010, com crescimento médio no resultado do triénio de 30,76%.

Apesar dos critérios de adigao ou exclusio na base de calculo dos tributos possuirem critérios de apropriagio,
tendo em vista que existem regulamentagSes que ditam as situagdes em que hd a possibilidade ou nio de utiliza-
los, ¢ evidente que o manuseio correto e licito de estratégias desta natureza pode gerar um beneficio diretamente
as financas da companhia.

Consideragdes finais

Se o objetivo das empresas ¢ maximizar os lucros, certamente uma das formas de relevantes de contribuir para
isso no Brasil ¢ realizar um planejamento tributario bem estruturado e com constante revisao dos procedimentos
juridicos e contabeis adotados e das leis vigentes.

Esta pesquisa teve como objetivo geral verificar os efeitos da amortizacio agio advindo do goodwill na tributacio
sobre o lucro e no lucro liquido contabil entre os anos de 2008 a 2010 de uma instituicdo financeira. Valendo-se
de um estudo de caso unico, com metodologia descritiva, exploratéria, qualitativa, bibliografica e documental,
procedeu-se a comparagdo das duas varidveis estudadas na hipdtese de simplesmente manter a institui¢do
adquirida como controlada da compradora versus a hipotese efetivamente realizada de incorporar a instituicao
comprada a institui¢do adquirente formando uma tnica instituigao financeira.

Os calculos efetuados para ambas as hipéteses permitiram concluir que o aproveitamento da amortiza¢io do agio
por goodwill gera a possibilidade de alcancar economias fiscais significativas a partir de operagdes de incorporagio,
e, consequentemente, gera crescimento no lucro liquido através da combinacdo de negdcios. O aproveitamento
de amortizacio de 4gio por goodwill é apenas uma das alternativas que podem ser utilizadas em planejamento
tributario, sendo este tema amplo e com diversas possibilidades de exploracio.

Neste estudo de caso, os graficos resultantes da operacdo de combinacio de negbcios e apresentados sob a
perspectiva tributaria e econémica, demonstram a possibilidade de gerar impactos e economias fiscais por meio
do aproveitamento da amortizagio de agio por goodwill, atendendo aos objetivos e problema de pesquisa
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inicialmente propostos e confirmando a viabilidade da utilizagdo desta estratégia. Adicionalmente, a auséncia de
detalhes das operacoes nas divulgacGes realizadas pela companhia limitou a possibilidade de aprofundar a analise
das demonstracées do resultado dos exercicios.

Como sugestdo para pesquisas futuras, propOe-se a avaliac¢do do impacto de outros itens que influenciam
diretamente a base de calculo do imposto, ou mesmo como os critérios contabeis adotados podem influenciar na
forma de reconhecer a despesa de amortizagao e consequentemente o lucro liquido de uma entidade.
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