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Como o golpe atingiu 0 BNDES: a crise econémica-operacional que atual-
mente assola o Banco de Desenvolvimento brasileiro

Victoria Batistela e Leticia Cruxen™

No dia 26 de maio, a entdo presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, Maria Silvia Bastos Marques, renunciou ao cargo, marcando o
auge de uma crise generalizada no érgdo. O atual momento de instabilidade socioecondmi-
ca vivida no pais parece configurar a causa da fragilidade do Banco. A posse do presidente
golpista Michel Temer e a consequente mudanga no Executivo do BNDES, proporcionou a-
quilo que muitos especialistas denominam “aventura liberal”. Mudang¢a na diretriz econémi-
ca do Banco, concomitantemente ao escandalo de corrupgdo, que liga diretamente fun-
cionarios do Banco Publico a JBS, aparentam ser fatores chaves de desmonte da instituicao.

Dentre as permutas das politicas economicas e crediticias, destaca-se a Reforma na taxa
de juros do Banco. Aquilo que, outrora, garantiu atratividade ao investidor, e, consequente-
mente, permitiu ao BNDES desempenhar com exceléncia seu papel desenvolvimentista, ago-
ra estd em risco de extingdo. Trata-se da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, que consiste no
principal pardmetro para a determinagao do preco do crédito do Banco. O diferencial entre
a TJLP e as taxas de juros de curto prazo tem sido a for¢a motriz da politica operacional do
BNDES. Em seu lugar, propde-se adotar a TLP - taxa de juros submetida a influéncia volatil
do mercado -, o que, indubitavelmente, compromete a capacidade do Banco de desempe-
nhar sua fungio. E certo que, quem defende a reforma, ignora a importancia de o Brasil con-
tar com uma ferramenta estratégica desenvolvimentista bem estruturada e estavel, pois a pre-
visibilidade de mercado é condicdo essencial para atuagdo dos investidores de longo prazo.

O principal argumento dos que defendem a adogao da TLP perpassa pelo principio
da eficacia da politica monetaria. De maneira didatica, a eficacia da politica monetaria diz
respeito ao poder que a taxa de juros de curto prazo, a SELIC, fixada pelo Banco Central,
tem de afetar a inflacdo. Alguns economistas defendem que a taxa de juros afeta a inflagao
via seu efeito sob a demanda agregada interna — consumo das familias e investimento em-
presarial -, ou seja, quanto maior a taxa de juros, menor ¢ a demanda interna, e conse-
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quentemente a taxa de inflacio é menor. Assim, opositores a TJLP argumentam que ao
realizar financiamento que ndo acompanha a SELIC, o BNDES reduz o poder que o Ban-
co Central tem de diminuir a demanda quando aumenta a SELIC, o Banco sendo respon-
sabilizado, pois, pela manuten¢do de uma taxa de juros particularmente alta no Brasil.

Em contrapartida, a Associagdo de Funcionarios do BNDES - AFBNDES, se mos-
tra inabalavel quanto a sustentacdo da posicdo de defesa da TJLP. Argumenta-se, princi-
palmente, que a TLP acabaria com o subsidio aos setores estratégicos de desenvolvimento
brasileiro, garantido por taxas de juros de longo prazo. Além disso, contando com uma taxa
volatil, que se aproxima da do mercado, o BNDES lan¢a mao da sua autoridade decisoria nas
indicagdes de prioridade de investimento no pais. Conhecida a centralidade desenvolvimen-
tista da instituicao para o Brasil e, sabendo-se que o Banco Central conta com uma diversi-
dade de instrumentos alternativos a austeridade, é inadmissivel que o BNDES se torne refém
do argumento exclusivo de politica monetaria.

Como se o desmonte do que o Banco representa para o investimento brasileiro ja
nao configurasse fator de crise expressivo, ser citado na Opera¢ao Bullish da Policia Federal
agravou o momento de instabilidade, que agora ndo se faz puramente econdmico, como tam-
bém, operacional. Investiga-se possiveis irregularidades na concessao de apoios financeiros
a empresa JBS a partir de junho de 2007. O climax do inquérito se deu no dia 12 de maio
deste ano, quando funciondrios do BNDES foram conduzidos coercitivamente a prestar de-
poimento na Policia Federal, o que gerou atmosfera de inseguranca no corpo funcional do
6rgao, traduzindo-se em falas de insatisfacao dirigidas a Presidente Maria Silvia, na tentativa
de pressiona-la quanto a tomada de uma posicao firme de defesa dos funciondrios. Nao tar-
dou para que a entdo Chefe do Executivo do Banco sucumbisse as pressdes, e abdicasse de
seu cargo - precisamente 1 semana depois, agravando as incertezas do destino da institui¢do.

Assim, o BNDES, que desde 1952 influencia expressivamente a sociedade brasileira,
ao promover investimento em infraestrutura, agora esta em processo de desmonte. Tendo
como objetivos finais a promogdo do bem estar nacional, fica claro que reformas econémi-
cas tdo emblematicas, como é o caso da TLP, devessem passar por debates que conjuguem o
Estado, especialistas, e a sociedade civil, para, s6 assim, ser votada sua aprovacio, de forma a
se afirmar a representatividade popular.

Imprescindivel também destacar que o que foi cobrado da presidéncia, em momento
algum, perpassou pela ideia do BNDES ndo ser investigado no ambito da Policia Federal, e
sim justamente o contrario: o ideal de pais que se almeja é aquele em que a corrupgao nao
passe impune. O contra senso se faz justamente na necessidade de se sustentar um inquérito
dentro de parametros juridicos. O Banco esteve, desde o principio da investiga¢do, pronto a
prestar esclarecimentos, e seus funcionarios solicitos a depor, contanto que pudessem contar
com a previsibilidade da lei. No entanto, a condugdo coercitiva dos funcionarios a Policia
Federal configura acgao tipica do Estado de Exce¢ao que atualmente se vive no Brasil. Dentro
da logica deste, é evidente que a Constitui¢ao de nada serve, e que uma inser¢ao autonoma
do pais no cenario internacional é pouco relevante. De fato, a crise que assola o BNDES ¢
condizente com o atual momento social, politico e econdmico, sendo os ataques diretos pelo
desmonte do Banco por parte da atual direcao nacional, uma afronta as demandas populares.
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